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7RWDO�H[SHQGLWXUHV ������������������ ����������������� ������������������ ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�)81'�%$/$1&( ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������

)81'�%$/$1&(��%(*,11,1* ������������������� �������������������

)81'�%$/$1&(��(1',1* ������������������ ������������������





7KH�&DSLWDO�3URMHFWV�)XQG�LV�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�WKH�DFTXLVLWLRQ�RU�FRQVWUXFWLRQ�RI
FDSLWDO� SURMHFWV�� RWKHU� WKDQ� WKRVH� ILQDQFHG� E\� HQWHUSULVH� IXQGV�� LQWHUQDO� VHUYLFH
IXQGV��RU�WUXVW�IXQGV�
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&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ �����������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ �����������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

)81'�(48,7<
)XQG�%DODQFHV�

8QUHVHUYHG�
'HVLJQDWHG�IRU�VXEVHTXHQW�\HDU
V�H[SHQGLWXUHV ������������������ �����������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ������������������ �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������ �����������������
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&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

&$3,7$/�352-(&76�)81'

6&+('8/(�2)�5(9(18(6��(;3(1',785(6��$1'�&+$1*(6�,1�)81'�%$/$1&(���
%8'*(7�$1'�$&78$/

)URP�,QFHSWLRQ�DQG�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�������������$FWXDO������������������������������������
3URMHFW�

$XWKRUL]DWLRQ 3ULRU�<HDUV &XUUHQW�<HDU 7RWDO�WR�'DWH

5(9(18(6�
0LVFHOODQHRXV

,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������ ������������������� ������������������

(;3(1',785(6�
&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
7UDQVSRUWDWLRQ ������������������� ������������������� �������������������� �������������������

7RWDO�H[SHQGLWXUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

7RWDO�UHYHQXHV�RYHU��XQGHU��H[SHQGLWXUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

27+(5�)81',1*�6285&(6
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�ERQGV ������������������ ������������������ �������������������� ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�)81'�%$/$1&( ������������������� ����������������� ����������������� ������������������

)81'�%$/$1&(��%(*,11,1* ������������������

)81'�%$/$1&(��(1',1* ������������������





(QWHUSULVH�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�RSHUDWLRQV�WKDW�DUH�ILQDQFHG�DQG�RSHUDWHG
LQ� D� PDQQHU� VLPLODU� WR� SULYDWH� EXVLQHVV� HQWHUSULVHV� �� ZKHUH� WKH� LQWHQW� RI� WKH
JRYHUQLQJ� ERG\� LV� WKDW� WKH� FRVW� RI� SURYLGLQJ� JRRGV� RU� VHUYLFHV� WR� WKH� JHQHUDO
SXEOLF� RQ� D� FRQWLQXLQJ� EDVLV� EH� ILQDQFHG� RU� UHFRYHUHG� SULPDULO\� WKURXJK� XVHU
FKDUJHV��RU�ZKHUH�WKH�JRYHUQLQJ�ERG\�KDV�GHFLGHG�WKDW�SHULRGLF�GHWHUPLQDWLRQ�RI
UHYHQXHV�HDUQHG��H[SHQVHV� LQFXUUHG��DQG�RU�QHW� LQFRPH�LV�DSSURSULDWH�IRU�FDSLWDO
PDLQWHQDQFH�� SXEOLF� SROLF\�� PDQDJHPHQW� FRQWURO�� DFFRXQWDELOLW\�� RU� RWKHU
SXUSRVHV�

:DWHU� DQG� 6HZHU� )XQG� � �� WR� DFFRXQW� IRU� WKH� SURYLVLRQ� RI� ZDWHU� DQG� VHZHU
VHUYLFHV�WR�WKH�UHVLGHQWV�RI�WKH�&LW\�DQG�LPPHGLDWH�DUHD�DURXQG�WKH�&LW\�

0DVV�7UDQVLW�)XQG� �� WR�DFFRXQW�IRU� WKH�SURYLVLRQ�RI�SXEOLF�EXV�VHUYLFHV� WR� WKH
UHVLGHQWV�RI�WKH�&LW\�

$OO�DFWLYLWLHV�QHFHVVDU\�WR�SURYLGH�VXFK�VHUYLFHV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKHVH�IXQGV�
LQFOXGLQJ�� EH� QRW� OLPLWHG� WR�� DGPLQLVWUDWLRQ�� RSHUDWLRQV�� PDLQWHQDQFH�� ILQDQFLQJ
DQG�UHODWHG�GHEW�VHUYLFH��DQG�ELOOLQJ�DQG�FROOHFWLRQ�
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$66(76
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&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�

IRU�XQFROOHFWLEOH� ������������������ ��������������������� ������������������ ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� ���������������������� �������������������� ��������������������
'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������� �������������������� �������������������
,QYHQWRULHV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
3UHSDLG�LWHPV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

5(675,&7('�$66(76
&DVK ������������������ ������������������ �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������������� ������������������� �������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
7RWDO�UHVWULFWHG�DVVHWV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

),;('�$66(76
/DQG ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
(TXLSPHQW ������������������ ������������������� ������������������ ������������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ����������������� �������������������� ����������������� �����������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

7RWDO�IL[HG�DVVHWV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

7RWDO�DVVHWV ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
,QWHUHVW�SD\DEOH ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
&XVWRPHU�GHSRVLWV ������������������� ������������������� �������������������
/LDELOLWLHV�SD\DEOH�IURP�UHVWULFWHG�DVVHWV ������������������� �������������������� ������������������� ������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������

/21*�7(50�'(%7
%RQGV�SD\DEOH ���������������� ������������������� ���������������� ����������������
&DSLWDO�OHDVHV�SD\DEOH ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

)81'�(48,7<
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ���������������� ����������������� ���������������� ����������������
5HWDLQHG�HDUQLQJV��GHILFLW� ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ���������������� ������������������ ���������������� ����������������
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)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�7KH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7RWDOV���������������������
:DWHU���������

DQG�6HZHU �0DVV�7UDQVLW ���� ����

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�
0DQDJHPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ����������������� ������������������ ����������������� �����������������
:DWHU�UHVRXUFHV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
0DLQWHQDQFH�DQG�GLVWULEXWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
'HSUHFLDWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
0DVV�WUDQVLW�RSHUDWLRQV �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

23(5$7,1*�,1&20(��/266� ������������������ ������������������ ������������������ �����������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6��(;3(16(6��
,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
,QWHUJRYHUQPHQWDO �������������������� ������������������� ������������������� �������������������
0LVFHOODQHRXV�UHYHQXHV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
,QWHUHVW�H[SHQVH ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

1HW�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV��H[SHQVHV� ������������������ ������������������ ������������������ �������������������

,1&20(��/266��%()25(�23(5$7,1*�75$16)(56 ������������������ ������������������ ������������������� �����������������

23(5$7,1*�75$16)(56�,1�
*HQHUDO�)XQG �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1(7�,1&20( ������������������ ������������������� ������������������ �����������������

5(7$,1('�($51,1*6��'(),&,7���%(*,11,1* ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

5(7$,1('�($51,1*6��'(),&,7���(1',1* ���������������� ����������������� ���������������� ����������������
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&20%,1,1*�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6
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7RWDOV�������������������

:DWHU���������

DQG�6HZHU �0DVV�7UDQVLW ���� ����
&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6

2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������ ������������������ ������������������ �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV��WR����������

QHW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
2WKHU�UHFHLSWV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�DFFRXQWV�DQG�
LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������������������� ��������������������� ������������������� ��������������������

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQYHQWRU\ ��������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�GXH�IURP�

RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������� �������������������� �������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�SUHSDLG�LWHPV ��������������������� ���������������������� ��������������������� ���������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW

SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������� ��������������������� ������������������� �������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FXVWRPHU�GHSRVLWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU�
��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�121&$3,7$/�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�JUDQWV�UHFHLYHG ������������������� ������������������ ������������������ ������������������
2SHUDWLQJ�WUDQVIHU�IURP�JHQHUDO�IXQG �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�QRQFDSLWDO�
��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������������������� ������������������ ������������������ ��������������������

&$6+�)/2:6�)520�&$3,7$/�$1'�5(/$7('�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�LVVXLQJ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������� ������������������� ������������������� ����������������
&DSLWDO�JUDQWV�UHFHLYHG �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������
,QWHUHVW�SDLG�RQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
'LVSRVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV �������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������������������ �������������������� ������������������ �����������������
3ULQFLSDO�SDLG�RQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
&DSLWDO�FRQWULEXWHG�E\�GHYHORSHUV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU��FDSLWDO
��DQG�UHODWHG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �������������������� ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV ������������������ ������������������� ������������������ ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�&$6+
$1'�&$6+�(48,9$/(176 ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ����������������� �������������������� ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ���������������� ������������������ ���������������� ����������������
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